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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Regentes de
Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC):

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian del Instituto Tecnoldgico de Santo
Domingo (INTEC) (la Institucion), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2017, asi como los estados de actividades y de cambios en los activos
netos y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas, que comprenden
un resumen de las principales politicas contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinioén, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Instituto Tecnolégico de Santo
Domingo (INTEC) al 31 de diciembre de 2017, su desempeilo financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros, de nuestro informe. Somos independientes de la Institucion de acuerdo con el
Cédigo de FEtica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de €tica emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la
Republica Dominicana que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la
Republica Dominicana, y hemos cumplido con las demdas responsabilidades éticas de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de
auditoria.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno de la Institucion
en relacion con los estados financieros

La administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Norma Internacional de Informaciéon Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), asi como del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Institucion de continuar como negocio en marcha y revelar, seglin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencion de
liquidar la Institucién o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del gobierno de la Institucién son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Institucion.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, estdn libres de errores materiales debido a fraude o error, asi
como, emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinioén. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o errores y se consideran materiales si, individualmente
0 en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
erroneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
propdsito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Institucion.

+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracion.

¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Institucién para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material es requerido que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
informacién correspondiente revelada en los estados financieros, o si tales revelaciones
no son apropiadas, que expresemos una opinién modificada.

(Contintia)



Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pudieran
ocasionar que la Institucion no pueda continuar como un negocio en marcha.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Institucién en relacion con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

LPHE

20 de marzo de 2018

Santo Domingo,
Republica Dominicana



INSTITUTO TECNOLOGICO DE SANTO DOMINGO (INTEC)

Estados de situacion financiera
31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Documentos y cuentas por cobrar:
Estudiantes, programas de terceros y otras
Otras cuentas por cobrar

Porcion corriente documentos por cobrar
a largo plazo, neta

Estimacion por deterioro para documentos
y cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar, neto

Inventarios de libros y suministros
Inversiones en valores

Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes

Activos no circulantes:
Documentos por cobrar a largo plazo
excluyendo porcién corriente
Estimacién por deterioro para documentos por
cobrar a largo plazo
Documentos por cobrar a largo
plazo, neto

Propiedad, mobiliario y equipos, neto

Otros activos, neto

Las notas en las paginas 1 a 33 son parte integral de estos estados financieros.

Nota

7,23

8,9,21,22,23

10, 23
11

12,21
13

2017

66,286,727

241,654,027
9,977,057

251,631,084

8,082,515

(52,790,565)

2016

12,978,692

276,213,931
6,133,248

206,923,034

3,421,352
5,338,247
19,585,250

282,347,179

5,125,105

(54,754,885)

301,554,610

11,282,971

(11,282,971)

232,717,399

2,035,963
7,236,415
22,411,918

1,305,333,248
13,508,043

277,380,387

21,499,528

(21,499,528)

1,620,395,901

1,338,861,620
13,722,730

1,629,964,737




INSTITUTO TECNOLOGICO DE SANTO DOMINGO (INTEC)
Estados de situacion financiera

31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Pasivos y activos netos Nota 2017 2016
Pasivos circulantes:
Porcion corriente de deuda a largo plazo 18, 23 54,640,328 18,521,140
Documentos por pagar 17,23 - 111,094,985
Cuentas por pagar: 8, 22,23
Proveedores 65,613,321 137,212,390
Avances recibidos para cursos y
diplomados 29,139,289 26,347,094
Otras cuentas por pagar 39,562,978 59,567,251
Total cuentas por pagar 134,315,588 223,126,735
Ingresos diferidos 14 87,238,098 59,892,937
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 15 34,250,543 29,183,702
Cuentas por pagar a empleados 16 - 5,132,344
Total pasivos circulantes 310,444,557 446,951,843
Pasivos no circulantes:
Deuda a largo plazo, excluyendo
porcion corriente 18, 23 230,415,673 95,322,904
Obligaciones por pasivo laboral 19 214,362,585 170,344,656
Total pasivos no circulantes 444,778,258 265,667,560
Total pasivos 755,222,815 712,619,403
Activos netos 865,173,086 917,345,334
1,620,395,901 1,629,964,737

Las notas en las paginas 1 a 33 son parte integral de estos estados financieros.



INSTITUTO TECNOLOGICO DE SANTO DOMINGO (INTEC)
Estados de actividades y cambios en los activos netos
Afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2017 2016
Ingresos operacionales: 20, 22
Servicios educativos:
Matriculacién y servicios estudiantiles, neto 871,402,715 870,687,068
Otros servicios educacionales 39,390,270 28,642,373
Servicios departamentos educacionales 32,275,957 22,112,905
943,068,942 921,442,346
Subvenciones gubernamentales 101,350,000 101,350,000
Otros ingresos 192,384,586 180,839,624
Total ingresos operacionales 1,236,803,528 1,203,631,970
Costos y gastos operacionales: 8,9,12,13,21, 22
Beneficios a los empleados 743,661,780 644,068,581
Otros costos y gastos generales y administrativos 517,694,175 500,333,897
Total costos y gastos operacionales 1,261,355,955 1,144,402,478
Resultado operacional (24,552,427) 59,229,492
Ingresos (costos) financieros, neto: 7,10, 16, 17, 18, 23
Intereses ganados 2,972,729 2,062,008
Intereses causados (27,815,887) (13,008,341)
Pérdida en cambio de moneda extranjera (2,776,663) (767,965)
Costos financieros, neto (27,619,821) (11,714,298)
Aumento (disminucién) en los activos netos del afio (52,172,248) 47,515,194
Activos netos al inicio del afio 917,345,334 869,830,140
Activos netos al final del afio 865,173,086 917,345,334

Las notas en las paginas 1 a 33 son parte integral de estos estados financieros.



INSTITUTO TECNOLOGICO DE SANTO DOMINGO (INTEC)

Estados de flujos de efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Nota

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Cambio en los activos netos del afio

Ajustes por:

Depreciacion y amortizacion

12,13,21

Provisidn para obligacion por pasivo laboral 19
Estimacion por deterioro para cuentas y documentos

por cobrar
Efecto de fluctuacion de la tasa de cambio sobre la

deuda a largo plazo, neto 18
Pérdida por descargo de cuentas por cobrar 8,21
Pérdida por descargo de propiedad, mobiliario

y equipos
Gastos de becas
Ingresos diferidos devengados

Costos financieros, neto

8,9

11

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios de libros y suministros
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Documentos por cobrar a largo plazo,

incluida porcion corriente

Cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Cuentas por pagar a empleados

Obligacién por pasivo laboral

Efectivo generado por las operaciones

Intereses ganados
Intereses pagados

Flujo de efectivo provisto por las actividades

de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversiéon:
Disminucién (aumento) de inversiones
Adquisicién de propiedad, mobiliario y equipos 12

Flujos de efectivo usado en las actividades

de inversién

2017 2016
(52,172,248) 47,515,194
89,314,225 75,655,517
55,105,174 3,769,415
12,591,795 7,828,718
2,413,247 949,221

- 4,333,561
4,620,644 2,605,987
5,868,754 5,094,085
(59,892,937) (81,971,797)
(24,843,158) (10,946,333)
33,005,496 54,833,568
16,159,980 (3,098,169)
(1,385,389) (1,297,794)
(3,042,086) (8,045,563)
(3,423,403) (3,300,145)
(2,957,410) 8,839,758
(88,811,147) (57,860,750)
87,238,098 59,892,937
5,066,841 (3,972,298)
(5,132,344) (4,173,733)
(11,087,245) (10,928,409)
25,631,391 30,889,402
(2,972,729) (2,062,008)
27,815,887 13,008,341
50,474,549 41,835,735
1,898,168 (7,236,415)
(56,768,407) (142,898,829)
(54,870,239) (150,135,244)

(Continua)



INSTITUTO TECNOLOGICO DE SANTO DOMINGO (INTEC)

Estados de flujos de efectivo (continuacion)

Afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Nota
Flujos de efectivo usado en las actividades de financiamiento: 18
Préstamos obtenidos
Préstamos pagados

Flujos de efectivo neto provisto por las
actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucidn) en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas en las paginas 1 a 33 son parte integral de estos estados financieros.

2017 2016
200,000,000 244,748,495
(142,296,275) (183,563,165)
57,703,725 61,185,330
53,308,035 (47,114,179)
12,978,692 60,092,871
66,286,727 12,978,692




INSTITUTO TECNOLOGICO DE SANTO DOMINGO (INTEC)
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

El Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC) (la Institucion), es una institucion
universitaria privada, sin fines de lucro y auténoma. Fue creada segun la Ley No. 520 y
mediante el Decreto No. 2389 del 15 de junio de 1972, posteriormente derogado Yy sustituido
por la Ley No. 122-05. La Institucion inicio sus actividades docentes en octubre del 1972.
INTEC tiene como mision formar ciudadanos capaces, integros y competitivos
internacionalmente, que contribuyan al desarrollo sostenible de la sociedad mediante la ciencia
y la tecnologia.

Los objetivos principales de INTEC son:

a.  Formar profesionales de alta calidad, innovadores, con sentido critico y competitivos
internacionalmente.

b.  Promover y fortalecer los vinculos de la Institucion con los sectores que contribuyen a la
innovacion y al desarrollo tecnoldgico sostenible.

Incrementar la competitividad y fortalecer su posicionamiento internacional.

d. Fortalecer las alianzas y acuerdos estratégicos con instituciones de educacion superior y
organismos de investigacion a nivel mundial.

e.  Elevar los niveles de desempefio organizacional mediante la adecuacion de los procesos,
la estructura o la infraestructura fisica, para asegurar la calidad de los servicios y la
sostenibilidad financiera de la Institucion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 299, inciso (d), del Codigo Tributario de la
Republica Dominicana (Ley No. 11-92) sobre las instituciones sin fines de lucro, la
Institucion esté exenta del pago de impuesto sobre la renta.

La Institucion tiene su domicilio principal en la Av. Los Proceres No. 809, ensanche Gala,
Santo Domingo, Republica Dominicana, desarrollando sus actividades en todo el territorio
nacional y el extranjero.

INTEC cuenta con tres organismos directivos de caréacter general:

+ La Asamblea General: es el 6rgano supremo de direccion de INTEC, integrado por los
miembros fundadores y por los miembros de la Junta de Regentes. La Junta de Regentes
esta integrada por 15 miembros, entre los que se encuentran el Rector, personas
sobresalientes de la comunidad nacional y egresados de INTEC.

+ LaRectoria: es la maxima autoridad ejecutiva de la Institucion, bajo la responsabilidad del
Rector.

+ EIl Consejo Académico: es el encargado de planificar la politica académica de
conformidad con las directrices de la Junta de Regentes. Sus miembros son: el Rector,
quien lo preside; vicerrectores y decanos de las areas académicas y de las divisiones.

(Continla)
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INSTITUTO TECNOLOGICO DE SANTO DOMINGO (INTEC)
Notas a los estados financieros

Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Base de contabilidad

Los estados financieros estan preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés). Estas normas no prevén una presentacion para los estados financieros de entidades
sin fines de lucro, por lo cual, basado en la jerarquia de las NIIF para las PYMES, la gerencia
de la Institucion ha considerado los pronunciamientos de otras instituciones emisoras de
normas en cuanto a la presentacion de los estados de entidades sin fines de lucro.

En consecuencia, los activos netos de la Institucion y los cambios producidos en los mismos
estan clasificados de la siguiente manera:

Activos netos no restringidos - corresponden a activos netos que no estan sujetos a
estipulaciones impuestas por los donantes externos. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
Institucién mantiene como activos netos no restringidos el resultado neto de los ingresos,
costos y gastos producto de sus operaciones.

Activos netos temporalmente restringidos - activos netos sujetos a estipulaciones impuestas
por los donantes que pueden darse o cumplirse mediante acciones de la Institucion a traves
del tiempo. Durante los afios 2017 y 2016, la Institucidn recibid donaciones extraordinarias
por parte del Gobierno Dominicano por aproximadamente RD$100,000,000, para ambos
periodos, para ser usados en la expansion fisica y operaciones de la Institucion.

Activos netos permanentemente restringidos - activos netos sujetos a estipulaciones,
impuestas por los donantes que deben ser mantenidas permanentemente por la Institucion.
Generalmente, los donantes de estos activos permiten a la Institucion usar todo o parte de
los ingresos generados por estos activos en actividades especificas. Al 31 de diciembre de
2017 y 20186, la Institucion no mantiene este tipo de activos netos.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros
se detallan a continuacion; estas politicas contables han sido aplicadas consistentemente
durante los afios presentados en estos estados financieros.

La emision final de los estados financieros fue autorizada por la gerencia de la Institucion
el 20 de marzo de 2018 y deben someterse a la aprobacién final de la Junta de Regentes.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional de la Institucion.
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INSTITUTO TECNOLOGICO DE SANTO DOMINGO (INTEC)
Notas a los estados financieros

Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con las NIIF para las PYMES,
requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el
efecto méas importante sobre el monto reconocidos en los estados financieros, se describen
en las siguientes notas:

Notas 8 y 9 - Cuentas y documentos por cobrar: supuestos claves para determinar el importe
recuperable de estos activos.

Nota 19 - Obligaciones por pasivo laboral. El valor presente de la estimacion por obligacion
por pasivo laboral fue determinado en base al descuento a su valor presente neto a la fecha
del informe.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico, con excepcion
de los pasivos originados por la obligacion del pasivo laboral, los cuales estan reconocidos
a su valor presente neto, segln se explica en la nota 6.3.2 a los estados financieros.

Principales politicas de contabilidad

La Institucion ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad a todos
los periodos presentados en estos estados financieros:

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos
(RD$), a la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de los estados financieros. Los
ingresos o0 gastos se convierten a pesos dominicanos (RD$), usando la tasa vigente a la fecha
de la transaccion. La diferencia resultante de la conversion de los activos y pasivos se
registra como pérdida en cambio en moneda extranjera en el renglon de ingresos (costos)
financieros, neto en los estados de actividades y cambios en los activos netos no restringidos
que se acomparfian.
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INSTITUTO TECNOLOGICO DE SANTO DOMINGO (INTEC)
Notas a los estados financieros

Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta
de los descuentos otorgados.

La Institucion reconoce sus ingresos cuando el monto de los mismos puede ser medido
razonablemente y es probable que beneficios econdémicos futuros fluyan hacia la Institucion.

Un detalle de los criterios especificos utilizados por la Institucion para el reconocimiento de
sus ingresos se presentan a continuacion:

a)

b)

Ingresos por servicios educativos

El ingreso por servicios educativos es reconocido en la medida en que el servicio es
ofrecido acorde a los planes de estudio de los estudiantes, neto de cualquier descuento
otorgado. Los descuentos que se otorgan surgen de pronto pago y de los logros
académicos por parte de los estudiantes.

La Institucion reconoce los ingresos originados por las operaciones propias como aumento
de los activos netos, utilizando el método de lo devengado. Al final de cada periodo
contable los ingresos correspondientes a facturaciones sobre servicios educativos ain no
ofrecidos, se registran en una cuenta de pasivo denominada “Ingresos diferidos” y se
reconocen como ingresos a medida que los servicios educativos son ofrecidos a los
estudiantes.

Ingresos por subvenciones

Corresponde a aportaciones recibidas del Estado Dominicano, como apoyo gubernamental
a las organizaciones sin fines de lucro. Esta subvencion no impone condicién de
rendimientos futuros especificos para la Institucion.

La Institucion reconoce los ingresos originados por las subvenciones recibidas como
aumento de los activos netos, cuando son recibidos o tienen los derechos de exigibilidad
de los mismos.

Otros ingresos operacionales (incluye arrendamientos operativos)

Ingresos por comisién por programas de terceros (avances recibidos para cursos y
diplomados)

Los ingresos por comision por programas de terceros corresponden a las comisiones
ganadas por concepto de intermediacion por los servicios ofrecidos de cursos y
diplomados a través de los centros de capacitacion de la Institucion.
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INSTITUTO TECNOLOGICO DE SANTO DOMINGO (INTEC)

Notas a los estados financieros

Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos (continuacion)

Los ingresos por comisién por programas de terceros son reconocidos a medida que el
servicio es ofrecido. Inicialmente, los avances recibidos de terceros se registran como
pasivos y se van desembolsando a los diferentes centros a medida que se ofrecen los
servicios a los usuarios.

Ingresos por arrendamientos operativos

Son reconocidos en los resultados, usando el método de linea recta durante el periodo de
vigencia del arrendamiento. Los incentivos de arrendamientos otorgados son
reconocidos como parte integral de los ingresos por arrendamientos, durante el periodo
del arrendamiento.

Cualesquiera otros ingresos son reconocidos utilizando el método de lo devengado, es
decir, cuando los servicios son ofrecidos a los estudiantes.

d) Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen en los resultados de cada periodo cuando se incurren.

La Institucién otorga becas a sus empleados y parientes cercanos, asi como a personas
de escasos recursos remitidos via el Ministerio de Educacion Superior, Ciencias y
Tecnologia (MESCYT) que cumplan los requisitos académicos exigidos por la
Institucion. El costo por estas becas se reconoce en los estados de actividades y cambios
en los activos netos en el periodo en el cual el servicio es ofrecido.

Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.
Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar bajo el bono en efectivo a
corto plazo o los planes de participacion de los empleados en las utilidades, si la Institucion
posee una obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto como resultado de un
servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de forma
fiable.

Indemnizacion por cesantia (obligacion por pasivo laboral)
El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de auxilio de preaviso

y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa
justificada.
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Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Beneficios a los empleados (continuacion)
Indemnizacion por cesantia (obligacion por pasivo laboral) (continuacion)

La Institucion mantiene como politica pagar a sus empleados las prestaciones laborales por
auxilio de cesantia cuando dejen de prestar sus servicios, independientemente sean
despedidos o renuncien, siempre que cumplan ciertos requisitos de tiempo y calidad de la
labor ejecutada por el empleado. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucién mantiene
en su nomina 651 y 638 empleados activos elegibles, respectivamente. La Institucion
registra provisiones por pasivos laborales y otros beneficios para estos empleados con cargo
a los resultados del afio, basado en el calculo actuarial efectuado por un actuario cualificado,
suponiendo una media anual de 6 % de incremento salarial y descontado a su valor presente
utilizando la tasa de interés vigente para los bonos del Gobierno Dominicano.

La obligacién laboral de la Institucion se calcula estimando el importe del beneficio futuro
que los empleados han ganado en el periodo actual y en periodos anteriores.

Aportes a la Seguridad Social

La Institucién reconoce mensualmente los aportes al Sistema Dominicano de Seguridad
Social, al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacion hasta el momento
que son depositados en la Tesoreria de la Seguridad Social de la Republica Dominicana.

Ingresos y costos financieros
Ingresos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por intereses ganados sobre fondos invertidos en
inversiones en valores y equivalentes de efectivo. Los ingresos por intereses ganados son
reconocidos en resultados, usando el método de interés efectivo.

Costos financieros

Los costos financieros estdn compuestos por intereses pagados sobre préstamos o
financiamientos y la ganancia y pérdida en cambio de moneda extranjera. Todos los costos
por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurre, utilizando el
método de interés efectivo.

Las pérdidas en cambio de moneda extranjera son presentadas compensando los montos
correspondientes como ingresos o costos financieros, dependiendo de si los saldos estan en
una posicion de ganancia o pérdida neta.
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Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Impuesto sobre la renta

La Institucion estd exenta del pago de impuesto sobre la renta por ser una entidad sin fines
de lucros segun se indica en la nota 1 a estos estados financieros.

Propiedad, mobiliario y equipos
Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades mobiliario, equipos y mejoras se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

El costo de activos construidos por la propia Institucion incluye lo siguiente:

+ El costo de los materiales y la mano de obra directa.
+ Cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de convertir el activo apto
para trabajar en el uso previsto.

Cuando la Institucion tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, se
requiere una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados.

Cuando partes de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registrados como partidas separadas (componentes importantes) de propiedad,
mobiliario y equipos. Cualquier ganancia o pérdida de la venta de un elemento de propiedad,
mobiliario y equipos (calculada como la diferencia entre el valor obtenido de la disposicion
y el valor en libros del elemento), se reconoce en los resultados.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros relacionados con el gasto fluyan a la Institucion. Las reparaciones y
mantenimientos continuos se registran como una variacion en los activos netos.

Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo
u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida como parte de los cambios en los activos netos usando el
método de linea recta sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida de
propiedad, mobiliario y equipos, puesto que estas reflejan con mayor exactitud el patrén de
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Depreciacion (continuacion)

Los elementos de propiedad, mobiliario y equipos se deprecian desde la fecha en la que
estén instalados y listos para su uso, o en el caso de activos construidos internamente, desde
la fecha en que el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

En la depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Afios de

Tipo de activo vida util
Mejoras a edificios 5
Edificios 35
Mobiliario y equipos de oficina 4
Bibliografia 6.67
Equipos de transporte 5

En caso de ocurrir cambios significativos en las condiciones de los activos, los métodos de
depreciacion, vida Util y valores residuales de los mismos, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Otros activos

Reconocimiento

Los otros activos comprenden las licencias de programas de computadoras que tienen una
vida util limitada, son medidos al costo menos su amortizacion acumulada.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos.

Amortizacion

La amortizacion se calcula sobre el monto amortizable, que corresponde al costo de un
activo menos su valor residual.
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Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Otros activos (continuacion)
Amortizacion (continuacion)

La amortizacion es reconocida como parte de los cambios en los activos netos sobre la base
del método de linea recta, es decir, la distribucion uniforme del costo de los activos sobre el
estimado de afios de la vida util desde la fecha que estan disponibles para su uso, ya que
esto refleja méas cercanamente el patrén del consumo de los beneficios econdémicos en el
futuro del activo. La vida util de las licencias es de cinco afios.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la amortizacion de ese activo
de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Instrumentos financieros
Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar simultaneamente a un activo
financiero en una institucion y a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio en otra
institucién. La Institucion aplica lo establecido en la seccion No. 11 Instrumentos
Financieros Béasicos de la NIIF para las PYMES, para contabilizar todos sus instrumentos
financieros no derivados, si alguno.

La Institucion reconoce inicialmente los otros activos y pasivos financieros basicos en la
fecha de la transaccion en que la Institucion se hace parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

La Institucion da de baja en cuentas un activo financiero cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir de los
flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero. Cualquier participacion
en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Institucion, se
reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en los estados
de situacién financiera cuando, la Institucién cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.
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Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)

Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas
(continuacion)

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Institucion se clasifican como
instrumentos financieros medidos al costo amortizado y se mantienen hasta su vencimiento.
Los instrumentos financieros medidos al costo amortizado se reconocen inicialmente al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los mismos se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo menos las pérdidas por deterioro.

Los instrumentos financieros no derivados mantenidos por la Institucion, son los siguientes:

6.8.1.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo consiste de efectivo en caja y depo6sitos a la vista con vencimientos originales
de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios, si alguno, que son pagaderos a la vista y
son parte integral de la administracion del efectivo de la Institucion, son considerados como
un componente del efectivo para propdsito del estado de flujos de efectivo.

6.8.1.2 Cuentas y documentos por cobrar

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios a crédito se realizan en condiciones
normales y los importes de los documentos por cobrar generan intereses. Cuando el crédito
se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas y documentos por
cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. Al final de
cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los documentos por cobrar,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro del valor.

La Institucion determina una estimacion para cuentas y documentos de dudoso cobro, la
cual es establecida a través de un cargo a la cuenta de gastos por pérdidas en cuentas y
documentos por cobrar. EI monto de la estimacion para posibles pérdidas en cuentas y
documentos por cobrar es determinado por la gerencia en base a un analisis de la
cobrabilidad de las cuentas tomando en consideracion el historial de pagos de los clientes,
la economia y otros factores que afectan la industria. Los componentes principales de esta
estimacion estan integrados por un elemento de pérdida especifica que se relaciona con las
exposiciones significativas individuales de cada cliente.
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6 Principales politicas de contabilidad (continuacion)
6.8 Instrumentos financieros (continuacion)

6.8.1 Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas
(continuacion)

6.8.1.3 Inversiones en valores

Las inversiones en valores corresponden a certificados financieros emitidos por entidades
financieras locales, con vencimiento original mayor a tres meses. Las inversiones en valores
se contabilizan al costo mas los intereses ganados capitalizables, menos cualquier pérdida
por deterioro.

6.8.1.4 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
generan intereses. Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por pagar son
registradas al costo amortizado utilizando el método de la tasa de intereses efectiva. Los
importes de acreedores comerciales denominados en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional utilizando la tasa de cambio vigente en la fecha de reporte.

6.8.1.5 Obligaciones por pagar (documentos y préstamos)

Los documentos y préstamos son reconocidos inicialmente al precio de la transaccion. Los
documentos y préstamos son medidos al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de intereses efectiva. La institucién reconoce las ganancias o pérdidas resultantes del
periodo cuando al pasivo financiero, asi como a través del proceso de amortizacion.

Los documentos y préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la entidad
tenga el derecho incondicional para referirse a la cancelacion del pasivo por lo menos 12
meses después de la fecha de presentacion.

Se permite que los documentos y préstamos se liquiden anticipadamente antes de su fecha
de vencimiento, siempre que la Institucion pague una penalizacion para compensar al banco
por sus costos de cancelacion, en los casos que apliquen.

6.8.1.6 Cuentas por pagar a empleados
Corresponde a la deuda con los empleados de la Institucion, por aportes realizados al momento

de eliminar el plan de pensiones. La Institucion acordd pagar el monto adeudado a los
empleados durante el afio 2016.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Deterioro del valor de los activos

Activos financieros medidos a costo amortizado

La Institucion considera la evidencia de deterioro del valor de los activos financieros
medidos a costo amortizado, tanto a nivel especifico como colectivo. Todos los activos
individualmente significativos son evaluados individualmente por deterioro de su valor. Los
gue no se encuentran especificamente deteriorados, son evaluados colectivamente por
cualquier deterioro del valor incurrido pero que aun no ha sido identificado. Los activos que
no son individualmente significativos, son evaluados colectivamente por deterioro del valor,
agrupandolos considerando caracteristicas de riesgos similares.

Al evaluar el deterioro del valor colectivo, la Institucion utiliza informacién histérica acerca
de la oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, haciendo un
ajuste si las condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas
reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro del valor se calcula como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocen
inmediatamente en los resultados del periodo.

Cuando la Institucién considera que no existen posibilidades reales de recuperar el activo,
los importes involucrados se dan de baja en cuentas. Si posteriormente el importe de la
pérdida disminuye y esa disminucion puede ser relacionada objetivamente con un hecho
ocurrido después de que se reconocio el deterioro del valor, la pérdida por deterioro del
valor previamente reconocida se reversa con crédito a los resultados.

Activos no financieros

Al final de cada periodo sobre los que se informa, el Instituto revisa los importes en libros
de sus activos no financieros (inventarios) para determinar si existe algun indicio de
deterioro del valor. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

Se reconoce una peérdida por deterioro del valor si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en los resultados. Estas perdidas se
distribuyen en primer lugar, para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia
distribuida a la unidad generadora de efectivo y a continuacion, para reducir el importe en
libros de los demas activos sobre una base de prorrateo.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Deterioro del valor de los activos (continuacién)

Activos no financieros (continuacion)

Para otros activos, una pérdida por deterioro se reversa solo en la medida en que el importe
en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacién o amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

Inventarios de libros y suministros

Los inventarios de libros y suministros estdn medidos al menor de costo o valor neto realizable
utilizando el método de promedio ponderado.

La estimacion para obsolescencia de inventarios se reconoce con base en un analisis técnico
de las partidas de inventario que la Institucion entiende no seran utilizadas en la operacion.

En cada periodo sobre los que se informa, se evalUa si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su precio en
venta o de reposicion menos los costos de venderlos. Si los inventarios se han deteriorado,
se reduce un importe en libros al precio de venta o de reposiciéon menos los costos de
venderlos y se reconoce inmediatamente como una variacion en los activos netos.

Pagos bajo arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en los resultados de
forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos
son reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el plazo de
este.

Provision

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, la Institucion tiene
una obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que
se necesite utilizar recursos econdmicos para negociar y cerrar la obligacion. Las
provisiones son determinadas descontando el flujo de caja esperado que sea necesario para
liquidar el pasivo.



14
INSTITUTO TECNOLOGICO DE SANTO DOMINGO (INTEC)
Notas a los estados financieros

Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 904,956 733,917
Depositos en cuentas (a) 7,734,105 1,317,955
Certificados financieros (b) 57,647,666 10,926,820
66,286,727 12,978,692

(@) Corresponde a efectivo en bancos locales y extranjeros. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016, algunas de estas cuentas corrientes y de ahorro generan un interés anual entre
0.02 %y 250 %y 0.75 % y 1.5 %, respectivamente. Los ingresos generados por este
concepto ascienden a RD$148,093 y RD$135,485, respectivamente, y se presentan
formando parte de los intereses ganados en el renglon de ingresos (costos) financieros, neto
en los estados de actividades y cambios en los activos netos que se acomparian.

(b) Corresponde a certificados financieros con vencimiento entre 30 y 120 dias. Estos
certificados generan intereses entre 4 % y 9.25 % anual. Los intereses recibidos por este
concepto durante los afios 2017 y 2016, ascienden a RD$2,787,849 y RD$1,192,818,
respectivamente, y se presentan formando parte de los intereses ganados en el renglén
de ingresos (costos) financieros, neto en los estados de actividades y cambios en los
activos netos que se acompafan.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se originan esencialmente por concepto de matriculacion,
diplomados, seminarios, entre otros. El riesgo de crédito al que la Institucion esta expuesta
esta definido principalmente por las caracteristicas individuales de cada estudiante.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las transacciones de ingresos y cuentas por cobrar por
area geografica estan concentradas en alrededor de 98 % en estudiantes, consumidores
finales del mercado local.
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Cuentas por cobrar (continuacion)

La exposicion al riesgo de crédito de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de 2017 y

2016, es la siguiente:

2017 2016
Estudiantes 85,284,940 94,962,456
Cursos y diplomados 28,973,707 13,454,180
Programas de terceros (a) 18,375,297 91,813,741
Patrocinadores 100,345,989 63,671,613
Banco Central de la Republica
Dominicana (nota 23) (a) 8,674,094 12,311,941
Otras cuentas por cobrar 9,977,057 6,133,248
251,631,084 282,347,179

(a) Estas cuentas se originan de servicios de cursos y diplomados ofrecidos por la
Institucion a terceros. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion ha recibido
avances para cubrir estos servicios por RD$29,139,289 y RD$26,347,094,
respectivamente, los cuales se presentan como avances recibidos para cursos y
diplomados, en el renglon de cuentas por pagar, en los estados de situacion financiera a
esas fechas, que se acompaiian.

Deterioro del valor

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un desglose de las cuentas por cobrar de acuerdo con
su antigliedad y estimacidn por deterioro, es el siguiente:

2017 2016
Cuentas por Estimacion Cuentas por  Estimacion
cobrar (i) por deterioro cobrar (i)  por deterioro
No vencidas 103,411,501 - 143,618,279 -
Vencidas entre 91 y 180 dias 1,499,923 - 19,887,830 -
Vencidas entre 181 y 360 dias 19,005,188 - 20,737,417 -
Vencidas a mas de 361 dias _ 117,737,415 52,790,565 91,970,405 54,754,885
241,654,027 52,790,565 276,213,931 54,754,885
Otras cuentas por cobrar 9,977,057 - 6,133,248 -
251,631,084 52,790,565 282,347,179 54,754,885

(i) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluyen RD$31,133,183 y RD$18,230,411,
respectivamente correspondiente a cuentas por cobrar al Gobierno de los Estados
Unidos de América, por concepto de matriculacion y manutencion de los estudiantes
federales, subvencionados por dicho pais.
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Cuentas por cobrar (continuacion)

Sobre la base de experiencias anteriores, la Institucion considera que no es necesaria una
estimacion por deterioro con relacion a las cuentas por cobrar al Banco Central de la
Republica Dominicana, debido a que estas se van compensando con el uso del diferencial
cambiario sobre préstamo con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID). Esta
compensacion resulta de la diferencia entre la tasa de cambio fija de RD$3.15, para los
pagos de las cuotas de capital e interés y el valor deducido de la deuda a tasa de cambio a la
fecha de dichos pagos (ver las notas 18 y 22, acapite (a)).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos pendientes por cobrar, corresponden a cuentas
gue mantienen un buen historial de crédito con la Institucién. La Institucion establece una
estimacion por deterioro que representa su mejor estimado de las pérdidas potenciales en
las cuentas por cobrar comerciales. Los componentes principales de esta estimacion son un
elemento de pérdida especifica que se relaciona con las exposiciones significativas
individuales de cada crédito.

Un resumen de la actividad de la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar durante
los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio 54,754,885 56,700,838
Cargo del afio 12,591,795 4,077,812
Descargo contra cuentas por cobrar (14,556,115) (6,023,765)
Saldos al final 52,790,565 54,754,885

Al 31 de diciembre de 2016, la Institucion descarg6é cuentas por cobrar clientes por
RD$4,333,561, las cuales se incluyen como parte de los otros costos y gastos generales
y administrativos en el estado de actividades y cambios en los activos netos del 2016
gue se acompafia (ver nota 21).

Documentos por cobrar a largo plazo

Corresponde a documentos por cobrar a largo plazo a estudiantes que mantienen créditos
educativos relacionados con matriculacion de grado y postgrado. Estos documentos
tienen un plazo de vencimiento entre tres y cinco afios (duracién de las carreras). Los
mismos se registran al costo.
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Documentos por cobrar a largo plazo (continuacion)

Deterioro del valor

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un desglose de los documentos por cobrar a largo plazo,
incluyendo su porcidn corriente, de acuerdo con su antiguedad y la estimacion por deterioro,
es el siguiente:

Documentos por Documentos por
cobrar a largo cobrar a largo Estimacion
plazo incluyendo  Porcion  plazo excluyendo por
porcidn corriente  corriente  porcidn corriente  deterioro
2017
Entre 0 y 90 dias 8,082,515 8,082,515 - -

Vencidas entre:
181 y 360 dias - - -
Mas de 360 dias 11,282,971 - 11,282,971 11,282,971

19,365,486 8,082,515 11,282,971 11,282,971

2016
Entre 0 y 90 dias 3,885,975 3,885,975 - -
Vencidas entre:
181y 360 dias 1,239,130 1,239,130 - 619,565
Maés de 360 dias 21,499,528 - 21,499,528 21.499.528
26,624,633 5,125,105 21,499,528 22,119,093

Un resumen de la actividad de la estimacion por deterioro de los documentos por cobrar a
largo plazo durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como Sigue:

2017 2016
Saldos al inicio 22,119,093 18,368,187
Cargo del afio - 3,750,906
Descargos (10,836,122) -
Saldos al final (a) 11,282,971 22,119,093

(a) Al 31 de diciembre de 2016 la porcion corriente de documentos por cobrar a largo plazo
se presenta neta de deterioro por RD$619,565.
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Documentos por cobrar a largo plazo (continuacion)

El vencimiento de los documentos por cobrar a largo plazo incluyendo porcion corriente es
como sigue:

2017 8,082,515
2018 11,282,971
19,365,486

La Institucion mantiene acuerdo de servicios con la Fundacion Apec de Crédito Educativo,
INC. (FUNDAPEC), para el cobro y administracion de una parte de la cartera de créditos
educativos por RD$5,586,988 y RD$14,105,478, al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente. Durante los afios 2017 y 2016, como parte de la gestion de cobro se
recuperaron cuentas por cobrar por un monto aproximado de RD$3,170,090 y
RD$6,749,215, respectivamente. La Institucion pago alrededor de 12 %y 15 % de comision
por cada gestion de cobro lograda, a esas fechas.

Durante los afios 2017 y 2016 las comisiones pagadas por este concepto ascienden a
RD$596,988 y RD$1,021,674, respectivamente, y se presentan formando parte de los otros
costos y gastos generales y administrativos en los estados actividades y de cambios en los
activos netos que se acompanan.

Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a certificados financieros mantenidos
hasta el vencimiento con instituciones financieras locales. Los certificados en doélares
estadounidenses (US$) generaron intereses de 0.55 % y los de pesos dominicanos entre 6 %
y 7 % anual, con vencimiento entre 180 y 360 dias. Durante los afios 2017 y 2016 los
intereses recibidos por este concepto ascienden a RD$36,787 y RD$733,705,
respectivamente y se presentan formando parte de los intereses ganados en el renglon de
ingresos (costos) financieros, neto en los estados de actividades y cambios en los activos
netos de esos afios que se acomparian.

Gastos pagados por anticipado

Un resumen de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2017y 2016, es como
sigue:

2017 2016

Gastos por amortizacion de becas

estudiantiles (nota 22) (a) 6,041,629 5,868,754
Seguros 5,625,019 5,503,343
Saldo a favor del ITBIS 490,234 2,971,011
Mantenimiento de programas de

de computadoras 7,418,408 8,047,958
Otros 9,960 20,852

19,585,250 22,411,918
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Gastos pagados por anticipado (continuacién)

(@) Al 31 dediciembre de 2017 y 2016, corresponden a gastos por concepto de becas otorgadas
a estudiantes por la Institucion para carreras de grado, postgrado y maestrias, los cuales son
reconocidos como gastos operativos a medida que se van ofreciendo los servicios
educativos a los estudiantes. En 2017 y 2016 los gastos por este concepto ascienden a
RD$69,609,416 y RD$58,079,629, respectivamente, los cuales se presentan formando
parte de los otros costos y gastos generales y administrativos en los estados de actividades
y cambios en los activos netos que se acompafian.

Propiedad, mobiliario y equipos, neto

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos y la depreciacion acumulada durante
el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

Vehiculos Mobiliario y
Edificaciones Mobiliario y equipos equipos en Construccion
Terrenos y mejoras y equipos Bibliografia de transporte transito (a) en proceso (b) Total

Costos:
Saldos al inicio 492,687,505 870,210,890 312,767,190 39,559,449 9,024,842 183,883,608 1,908,133,484
Adiciones - 2,930,895 13,208,821 21,023 17,068,849 23,538,819 56,768,407
Transferencias 143,974,555 22,678,508 - - (166,653,063)
Retiros y

descargos (3,741,652) (365,000) (4,263,281) (8,369,933)
Saldos al final

del afio 492,687,505 _1,017,116,340 344,912,867 39,580,472 8,659,842 17,068,849 36,506,083 1,956,531,958
Depreciacion:
Saldos al inicio

del afio (326,450,058)  (199,691,039)  (34,825,753) (8,305,014) (569,271,864)
Cargos del

periodo (40,258,970) (43,321,360) (1,705,978) (389,827) (85,676,135)
Retiros y

descargos 3,384,289 365,000 3,749,289
Saldos al final

del afio (366,709,028) (239,628,110) _ (36,531,731) (8,329,841) (651,198,710)
Propiedad,

mobiliario,

y equipos,

net o 492,687,505 _ 650407312 _105284,757 _ 3,048,741 _ 330,001 _17,068,849 _ 36,506,083 _1,305,333,248

(a) Corresponde a adelantos de fondos entregados a proveedores de la Institucion para la

adquisicion de mobiliario.
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Propiedad, mobiliario y equipos, neto (continuacion)

(b) Al 31 de diciembre de 2017, la construccién en proceso consiste en desembolsos
realizados para la construccion del edificio de parqueo. Al 31 de diciembre de 2016, la
construccion en proceso consistian en desembolsos realizados para la construccion del
edificio de la facultad de ingenieria y el edificio para estudio de postgrado.

La Institucion mantiene en uso activos totalmente depreciados por montos aproximados de
RD$355,000,000 y RD$300,000,000, respectivamente.

Otros activos

Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Depdsitos y fianzas 988,077 1,042,355
Programas de computadoras educativos
en proceso de desarrollo - 6,793,645
988,077 7,836,000
Licencias y programas de
computadoras (a) 46,490,754 36,219,428
Amortizacion acumulada (b) (33,970,788) (30,332,698)
12,519,966 5,886,730
_13508.043 ___ 13,722,730

(a) Corresponden a licencias de programas de computadoras y mantenimiento, con vigencia
entre uno y cinco afnos.

(b) EI movimiento de las amortizaciones durante los afios 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 30,332,698 27,281,074
Cargo del afio 3,638,090 3,051,624
Saldos al final del afio 33,970,788 30,332,698

Ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a las facturaciones por concepto de
matriculacion de estudiantes de carreras de grado y postgrado de servicios educativos
pendientes de ser ofrecidos, los cuales son reconocidos como ingresos en la medida en que se
ofrecen los servicios a los estudiantes.
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Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Las acumulaciones por pagar y otros pasivos, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son como
sigue:

2017 2016
Impuestos a empleados 4,904,359 7,576,511
Retencidn por Seguridad Social
(Ley No. 87-01) 8,876,514 5,284,083
Vacaciones del personal 15,138,047 15,044,311
Otras acumulaciones 5,331,623 1,278,797

34,250,543 29,183,702

Cuentas por pagar a empleados

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a cuentas por pagar a empleados de la Institucién,
por aportes realizados al plan de pensiones que existia anteriormente con AFP Caribalico,
S. A. Este plan fue liquidado y la Institucion devolvio a los empleados los aportes que
individualmente habian realizado, quedando pendiente los aportes realizados por la
Institucion. Mediante resolucién de la Junta de Regentes, la Institucién acordd pagar dichos
aportes a los empleados. Esta cuenta acumulaba intereses a razon de 6 % anual, los intereses
causados sobre esta cuenta durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
ascendieron a RD$51,092 y RD$1,228,843, respectivamente, y se presentan formando parte
de los intereses causados en el renglén de ingresos (costos) financieros, neto en los estados
de actividades y cambios en los activos netos de esos afios que se acompanan.

Documento por pagar

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a financiamientos sin garantia especifica obtenido
de entidades bancarias locales, bajo la modalidad de linea de crédito por un monto aprobado
y utilizado de RD$111,094,985, con tasas de interés anual entre 11.5 %, 13 % y 10.5 %,
respectivamente, y vencimiento en julio del 2017, respectivamente.

Durante los afios 2017 y 2016, los intereses causados por concepto de documentos por pagar
ascienden a RD$174,160 y RD$3,995,091, respectivamente, los cuales se presentan como
parte de intereses causados en el rengldn de ingresos (costos) financieros, neto en los estados
de actividades y cambios en los activos netos de esos afios que se acomparan.



18

22

INSTITUTO TECNOLOGICO DE SANTO DOMINGO (INTEC)

Notas a los estados financieros

Expresado en pesos dominicanos (RD$)

Deuda a largo plazo

Un desgloce de la deuda a largo plazo, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Préstamo 681/SF-DR sin garantia obtenido
del Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) el 3 de junio de 1982, por un valor
original de US$5,400,000 y 181,710,372
pesetas pagaderos a una tasa de cambio
promedio de 3.15 y el excedente en el
diferencial sera asumido por el Banco
Central de la Republica

Dominicana, para ser usado en becas para sus
empleados. Genera una tasa de interés anual
de 2 % y comision de crédito de 0.5 %,
obtenido con el propdsito de financiar el
proyecto  “Consolidacion 'y Expansion
Académica del INTEC”, con garantia
solidaria del Estado Dominicano vy
vencimiento el 24 de mayo de 2022. El
préstamo es amortizable en 60 cuotas
semestrales contentivas de capital e intereses
de aproximadamente US$79,644 y €$23,700
para ambos afos

Préstamo sin garantia con el Banco BHD
Leon, S. A. por un monto de RD$35,000,000
con tasa de interés anual de 13.02%,
pagadero en 60 cuotas de capital e intereses
y vencimiento en el mes de julio de 2021

Préstamo sin garantia con el Banco BHD
Leon, S. A. por un monto de RD$40,000,000,
con tasa de interés anual de 13%, pagadero
en 90 cuotas de capital e intereses y
vencimiento en el mes de enero de 2023

2017 2016
39,612,244 44,662,025
27,195,487 32,811,606

32,194,718 36,370,413
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Deuda a largo plazo (continuacion)

Préstamo sin garantia con el Banco BHD
Ledn, S. A por un monto de
RD$100,000,000, con una tasa de interés
anual de 12.5%, pagadero en 60 cuotas de
capital e intereses y vencimiento en el mes de
junio del 2022.

Préstamo sin garantia con Banco Popular
Banco Multiple Dominicano por un monto
de RD$100, 000,000, con tasa de interés
anual de 9.75 %, pagadero en 60 cuotas de
capital e intereses y vencimiento en el mes de
julio del 2022.

Total deuda largo plazo, incluyendo
porcion corriente

Porcion corriente de deuda a largo plazo

Deuda a largo plazo excluyendo porcion
corriente

El vencimiento de la deuda a largo plazo es como sigue:

2018
2019
2020
2021
2022 en adelante

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los intereses causados por concepto de la deuda a
largo plazo ascienden a RD$27,590,635 y RD$7,784,407, respectivamente, los cuales se

92,415,445

93,638,107

285,056,001
(54,640,328)

113,844,044
(18,521,140)

230,415,673

54,640,328
59,437,369
64,710,991
66,738,786
39,528,527

285,056,001

95,322,904

presentan como parte de los intereses causados en el renglon de ingresos (costos)

financieros, neto en los estados de actividades y cambios en los activos netos que se

acompafian.
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Deuda a largo plazo (continuacion)

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, una conciliacion entre el movimiento
de los pasivos, con relacion a los flujos de efectivo por actividades de financiamiento, es
como sigue:

Pasivos
Documento Deuda a
por pagar largo plazo Total
Saldos al 1ro. de enero de 2017 111,094,985 113,844,044 224,939,029

Cambios en los flujos de efectivo

por actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos - 200,000,000 200,000,000
Préstamos pagados (111,094,985) (31,201,290) _ (142,296,275)

Total cambios en el flujo
de efectivo por actividad

de financiamiento (111,094,985) 168,798,710 57,703,725
Efecto de cambio

en moneda

extranjera - 2,413,247 2,413,247
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - __ 285,056,001 _ 285,056,001

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion mantiene tarjetas de créditos aprobadas y
no utilizadas con instituciones financieras locales por aproximadamente RD$5,200,000 y
US$80,000.

Obligaciones por pasivo laboral

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la Institucion ha establecido una provision por el valor
presente del pago de una proporcion de las prestaciones laborales por auxilio de cesantia
a los empleados que hayan ejercido el desahucio por razones atendibles, siempre que haya
prestado servicio por cinco afios consecutivos 0 mas, cumpla con el plazo de preaviso y
haya mantenido un desempefio satisfactorio. Esta provision es calculada basada en un
estado actuarial realizado por un actuario calificado, suponiendo una media anual de 6 %
y 2 % de incremento salarial para los afios 2017 y 2016, respectivamente y descontado a
su valor presente utilizando la tasa de interés vigente para los bonos del Gobierno
Dominicano.
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Obligaciones por pasivo laboral (continuacién)

El movimiento de la provision para prestaciones laborales, durante los afios terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016, es como Sigue:

2017 2016
Saldos al 1ro. de enero 170,344,656 177,503,650
Reconocido en los estados de actividades:
Costo por interés 17,079,835 19,215,433
Costo por servicio 25,821,468 13,435,157
Ganancias (pérdidas) actuariales
por efecto de cambio
en tasa de descuento 12,203,871 (28,881,175)
55,105,174 3,769,415
Otros - beneficios pagados (11,087,245) (10,928,409)
Obligaciones por pasivo laboral al
final del afio 214,362,585 170,344,656

Suposiciones actuariales

Un resumen de las principales suposiciones actuariales utilizadas por la Institucién, al 31
de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Tasa de interes promedio
para bonos del Gobierno
Dominicano 10.24% 11.50 %
Tabla de mortalidad GAM-94 GAM-94
Futuros incrementos salariales 6% 2%
Incidencia de terminacion Media Media

Los supuestos sobre mortalidad futura estdn basados en las estadisticas y tablas de
mortalidad publicas.

Un resumen del nimero y monto de pensiones vigentes, al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
€S como sigue:

2017 2016
Numero de empleados 651 638
NOomina mensual 70,706 60,474

Salario promedio 46,029,606 38,582,412
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Obligaciones por pasivo laboral (continuacidn)

Distribucién por edad para los afios 2017 y 2016

Edad 2017 2016
Menores de 35 afios 256 256
Entre 36 y 45 afos 116 104
Entre 46 y 65 afos 214 200
Mayor a 66 afnos 65 78

Analisis de sensibilidad

Sobre la base de la obligacion por prestaciones laborales al 31 de diciembre de 2017 y
asumiendo que todas las demas suposiciones actuariales permanezcan sin variaciones, un
cambio razonablemente posible en la suposicidn actuarial correspondiente a la tasa de
descuento de las obligaciones por preaviso y cesantia de 10 %, generaria un efecto en el
pasivo por este concepto, seglin se resume a continuacion:

Obligacion por
prestaciones laborales
aumento/
(disminucion)

Suposicién actuarial

Tasa de interes promedio
proyectada para bonos del

Gobierno Dominicano (10 %) 21,436,259

Ingresos operacionales

Un detalle de los ingresos operacionales durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 20186, es el siguiente:

2017 2016
Matriculacién y servicios estudiantiles:

Matricula grado 597,932,243 556,337,700
Matricula postgrado 78,957,027 121,775,479
Matricula laboratorio 31,259,654 28,898,806
Derecho de inscripcién grado 162,687,925 153,977,642
Derecho de inscripcién postgrado 24,899,265 42,006,199
895,736,114 902,995,826

Descuentos y regalias (a) (24,333,399) (32,308,758)
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Ingresos operacionales (continuacion)

Otros servicios educacionales
Servicios departamentos educacionales

Subtotal

Subvenciones gubernamentales (b)

Otros ingresos:
Multas y recargos

Overhead programas de terceros (nota 23 (g))
Asistencia técnica y consultoria
Diversos
Ingresos por patrocinio
Venta de publicaciones
Ingresos de actividades académicas
y conexas
Donaciones y aportes externos
Otros ingresos

Subtotal

Total ingresos operacionales, neto

(@) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a descuentos por pronto pago y buen

indice académico, otorgados a los estudiantes de la Institucion.

(b) Corresponde a subvencion ordinaria asignada por el Estado Dominicano. EI monto
asignado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ascendié a RD$112,500 mensuales para
ambos afos. Durante el 2017 y 2016, el Gobierno Dominicano asigné una subvencion
extraordinaria de RD$100,000,000, para ambos periodos. Esta asignacion fue destinada
para la construccion de los edificios del area de Ciencias de la Salud de la Institucion y

el Edificio de Ingenieria.

2017 2016
871,402,715 870,687,068
39,390,270 28,642,373
32,275,957 22,112,905
943,068,942 921,442,346
101,350,000 101,350,000
27,657,968 22,005,010
57,649,312 75,708,039
34,476,152 39,903,565
30,567,239 6,918,765
1,947,855 2,020,274
- 12,827
1,570,248 4,637,026
7,000,000 6,747,767
31,515,812 22,886,351
192,384,586 180,839,624
1,236,803,528 _1,203,631,970
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Costos y gastos operacionales

Un detalle de los costos y gastos operacionales durante los afios terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Beneficios a los empleados (a)

Energia eléctrica

Vigilancia

Materiales varios

Honorarios

Promocién y difusion

Combustible y lubricantes

Gastos por talleres y congresos

Alquileres

Parqueo estudiantil

Comunicaciones

Atenciones institucionales

Envios

Otros gastos de impuestos

Honorarios profesionales

Gastos varios

Impresos y encuadernaciones

Fotocopias y reproduccion

Seguros generales

Investigaciones

Relaciones nacionales e internacionales

Gastos de cuentas incobrables

Gasto por mantenimiento y renovacion de
licencias y programas de computadoras

Depreciacién y amortizacién (notas 12 y 13)

Refrigerio

Agua, café y basura

Limpieza y jardineria

Mantenimiento y reparacion

Becas (*)

Publicaciones cientificas e institucionales

Eventos especiales

Organizaciones y desarrollos de proyectos

Servicios hospitales

Imprevistos

Gastos por administracion de cartera

Pérdida por descargo de cuentas por cobrar

Otros

2017 2016
743,661,780 644,068,581
39,257,667 36,403,668
27,394,657 26,094,698
19,755,062 25,395,318
22,536,196 26,741,605
12,637,748 16,272,430
11,389,835 10,139,626
5,908,884 14,103,625
10,835,431 12,113,566
1,374,843 2,470,400
5,460,678 13,125,828
1,913,599 3,620,453
1,242,645 1,671,793
4,597,242 1,542,079
4,106,700 4,077,125
3,153,705 4,761,644
3,096,938 3,113,664
1,692,351 2,695,519
7,290,154 6,716,592
5,752,148 6,765,736
8,340,004 4,152,122
12,591,795 7,828,718
17,820,498 11,702,646
89,314,225 75,655,517
5,843,932 8,474,585
455,524 323,172
22,069,412 19,732,509
28,451,356 33,232,798
69,609,416 58,079,629
4,616,297 2,363,675
16,574,159 16,175,827
10,456,300 7,227,388
1,467,552 1,130,000
2,235,417 968,603
596,988 1,021,674
- 4,333,561
37,854,817 30,106,104
1,261,355,955 1,144,402,478
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(*) Corresponde a las becas otorgadas a los empleados de la Institucion y sus parientes
cercanos, asi como a personas de escasos recursos remitidos via el Ministerio de
Educacion Superior, Ciencias y Tecnologia (MESCYT), que cumplan los requisitos
académicos exigidos por la Institucion. El costo por estas becas se reconocen en los
estados de actividades y cambios en los activos netos en el periodo en el cual el servicio
es ofrecido.

a) Un resumen de los beneficios a los empleados durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016

Sueldos y salarios 510,407,332 476,021,603
Regalia pascual 40,718,716 36,239,674
Bono vacacional 16,023,073 14,464,737
Otras bonificaciones 3,649,306 1,498,181
Prestaciones laborales 73,190,075 14,604,267
Seguros 32,649,627 24,939,062
Plan de pensiones Ley No. 87-01 37,288,732 33,660,355
Desarrollo profesional 1,193,011 2,450,780
Beneficios por estudios 1,073,949 2,361,855
Viaticos 8,336,804 12,944,029
Transporte 7,359,557 10,005,615
Otros beneficios 11,771,598 14,878,423

743,661,780 644,068,581

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un total aproximado de RD$37,900,000 vy
RD$38,600,000, respectivamente, corresponden a retribucion de personal directivo, el cual
se define como aquellos que ocupan posiciones de vicepresidente en adelante. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, la Institucion mantiene 1,072 y 1,131 empleados,
respectivamente.
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Compromisos y contingencias

Compromisos

a)

b)

El 1ro. de agosto de 1995, el Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC), firmo un
acuerdo de servicios con el Banco Central de la Republica Dominicana (el Banco Central)
por un periodo original de tres afios, sujeto a revision de las partes al término del mismo y
renovable por mutuo acuerdo. Mediante este acuerdo el Banco Central asume las
diferencias cambiarias que surjan entre la tasa de cambio original del Préstamo
No. 681/SF-DR de INTEC con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) (RD$3.15 =
US$1.00) y la tasa de cambio al momento del pago de las cuotas de capital e intereses; por
su parte la Institucion tiene el compromiso de ofrecer un programa de becas de estudios en
los niveles de Grado, Postgrado y Maestria, Programas de Capacitacion Técnica y
Proyectos de Apoyo Organizativo, hasta el equivalente al monto de la deuda en pesos
dominicanos (RD$) que se origine por las diferencias cambiarias que asuma el Banco
Central. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion mantiene saldos por cobrar por
RD$8,674,094 y RD$12,311,941, respectivamente, derivado de otorgar mayores servicios
en becas al personal del Banco Central, que los cubiertos bajo este acuerdo; los cuales se
presentan como parte de las cuentas por cobrar en los estados de situacion financiera a esas
fechas que se acompafian.

La Institucion firmé un contrato de servicios de mantenimiento de las areas verdes, en
mayo del 2013, con la empresa Enorden, C. por A., este contrato tiene vigencia de un afo,
por un valor aproximado de RD$360,000 mensuales, renovable de manera automatica
anualmente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion incurrié en gastos de
mantenimiento a las &reas verdes por un valor ascendente a RD$4,395,390 y
RD$6,124,913, respectivamente, los cuales se presentan formando parte de otros costos
y gastos generales y administrativos en los estados de actividades y cambios en los
activos netos que se acompaian. EI compromiso de pago estimado por este concepto
para el 2018 es de aproximadamente RD$4,834,000.

La Institucion firmé un contrato de servicios de limpieza y mantenimiento de sus
instalaciones con la empresa Enorden, C. por A. el 1ro. de junio de 2006, por un valor de
RD$1,001,298 mensuales con vigencia de un afio, renovable de manera automatica
anualmente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion incurrié en gastos de
limpieza por un valor ascendente a RD$12,014,496 y RD$10,550,964, respectivamente,
los cuales se presentan formando parte de los otros costos y gastos generales y
administrativos en los estados de actividades y cambios en los activos netos que se
acompafan. A partir de mayo del 2016, la Institucién comenzd a utilizar los servicios de
limpieza y mantenimiento para el parqueo Yy el edificio de medicina, los cualesno estan
estipulados en el contrato, por lo que se paga en base a facturacion mensual de acuerdo a
los servicios recibidos durante cada mes. Durante el afio 2016 la Institucion incurrié en
gastos por este concepto por un valor ascendente a RD$1,066,385. EIl compromiso de
pago estimado por este concepto para el 2018, considerando la inclusién contractual del
nuevo edificio de medicina, es de aproximadamente RD$13,216,000.
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d)

9)

En febrero del 2013, la Institucion firmo contrato de alquiler de un local para fines de
espacios docentes y administrativos por US$4,200 mensuales. Este contrato estipula una
vigencia de cinco afios y es renovable automaticamente previo acuerdo entre las partes. Al
31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto reconocido por este contrato asciende a
RD$2,390,388 y RD$2,128,769, respectivamente y se encuentran formando parte de los
otros costos y gastos generales y administrativos en los estados de actividades y cambios
en los activos netos que se acomparian. EI compromiso de pago estimado por este concepto
para el afio 2018 es de aproximadamente RD$2,804,760.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion mantiene compromisos de pago de
alquiler de un érea de parqueo por valor de US$6,745 mensuales. Este contrato fue firmado
en abril del 2004, tiene duracion de un afio y es renovable automaticamente previo
acuerdo entre las partes. En 2017 y 2016 los pagos por este concepto ascienden a
RD$3,843,618 y RD$3,246,844, respectivamente, los cuales se presentan formando
parte de los otros costos y gastos generales y administrativos en los estados de
actividades y cambios en los activos netos que se acompafian. EI compromiso de pago
estimado por este concepto para el 2018 es de aproximadamente RD$4,400,000.

La Institucién mantiene contratado de servicios con Thormann Peralta Security, S. A.
para los servicios de transporte y proteccion de todas las instalaciones y las areas
aledafias a la Institucién, estos contratos fueron contraidos en mayo del 2006 y febrero
de 2007, respectivamente, por valor de RD$157,781 y RD$2,130,908 mensuales,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto por estos conceptos
asciende a RD$473,343 y RD$25,570,897, respectivamente, y de RD$1,893,372 y
RD$23,037,595, respectivamente, los cuales se presentan formando parte del renglon de
otros costos y gastos generales y administrativos en los estados de actividades y cambios
en los activos netos que se acompafian. EI compromiso de pago estimado por estos
conceptos para el 2018 es de aproximadamente RD$26,800,000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucién mantiene varios contratos con terceros
para impartirles cursos y diplomados por montos de RD$630,595,986 vy
RD$524,665,690, respectivamente, de los cuales estaban pendientes de ejecutar
presupuestalmente RD$332,794,530 y RD$140,921,805, respectivamente. Estos
contratos establecen una fecha de terminacién del servicio que oscila entre dos y tres
anos a partir de las firmas de los contratos y vencen en varias fechas.

Los ingresos por las comisiones establecidas en los contratos por programas de terceros
son reconocidos a medida que se ofrecen los servicios en los proyectos. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, el total de ingresos reconocidos bajo estos contratos
ascendieron a RD$57,649,312 y RD$75,708,039, respectivamente, y son incluidos
como otros ingresos dentro del renglén de ingresos operacionales en los estados de
actividades y cambios en los activos netos que se acompafnan.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion recibio depositos por RD$29,139,289
y RD$26,347,094, respectivamente, como parte de las obligaciones establecidas en los
contratos de servicios, los cuales se determinan sobre la base de un 10 % y 20 % del
valor presupuestado en los contratos de cada proyecto. Estos depositos son compensados
con las facturaciones futuras a los clientes y son incluidos como avances recibidos para
cursos y diplomados en los estados de situacién financiera que se acomparian.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Institucion ha sido demandada en procedimientos
surgidos en el curso normal de sus operaciones por sumas aproximadas de RD$100,000 y
RD$807,000, respectivamente. Segun las representaciones de los asesores legales externos
de la Institucion, estas demandas tienen muy pocas probabilidades de ser falladas en su
contra. Por tanto, la gerencia no anticipa pérdidas materiales como resultado de las mismas,
por lo que no ha considerado necesario incluir una provision para tales fines.

Saldos en moneda extranjera

La Institucion realiza transacciones de prestacion de servicios y pagos por servicios que son
denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Institucion,
principalmente el dolar estadounidense (US$).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de la exposicion neta de la Institucion, es
como sigue:

US$ RD$ € RD$
2017
Efectivo y equivalentes
de efectivo 46,007 2,217,077 19,741 1,141,030
Cuentas por cobrar 1,121,583 54,049,085 - -
Inversiones en valores 110,775 5,338,247 - -
Cuentas por pagar (114,851) (5,534,670) - -

Deuda a largo plazo

incluyendo porcidn

corriente (623,298) (30,036,731) (165,666) _ (9,575,495)
Exposicidn del estado de

situacién financiera, neta 540,216 26,033,008 (145,925) _ (8,434,465)
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23  Saldos en moneda extranjera (continuacion)

US$ RD$ € RD$

2016
Efectivo y equivalentes

de efectivo 11,683 544,647 8,025 394,339
Cuentas por cobrar 940,706 43,855,732 2,000 98,280
Inversiones en valores 110,000 5,128,200 - -
Cuentas por pagar (51,147) (2,384,479) - -
Documentos por pagar (109,100) (5,086,242) - -
Deuda a largo plazo

incluyendo porcion

corriente (761,809) (35,515,545) (202,481) _ (9,949,909)
Exposicion del estado de

situacion financiera, neta 140,333 6,542,313 (192,456) _(9,457,290)

En el 2017 y 2016, las tasas de cambio por cada US$1 y €1 utilizadas por la Institucion

fueron las siguientes:

Tasas promedio Tasas al cierre
2017 2016 2017 2016
Equivalente en US$ RD$ 47.49 46.16 48.19 46.62

Equivalente en € RD$ _54.01 50.87 57.80 49.14
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